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W ramach projektu zostang przedstawione najwazniejsze problemy
Zwigzane z przysztym przyjeciem wspdlnej waluty europejskiej
w kraju. W tym szczegdlnie:

v Bezposrednie koszty i korzysci wprowadzenia euro

v Skutki wprowadzenia euro dla pracownikdéw, pracodawcow,
emerytow i rencistow

v Stanowiska partneréw spotecznych

W tym wydaniu ,Tygodnika Solidarnosc¢” czytaj:
Bezposrednie korzysci i zagrozenia wprowadzenia euro:

— Jak skorzystamy od razu z wprowadzenia euro

— Czym ryzykujemy, przyjmujac euro

— Czy wspdlna waluta wptynie na réznice w rozwoju regionalnym Polski
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Bezposrednie korzysci | zagrozenia wprowadzenia euro

Euro nie jest
Czarodziejska
rozazka

Dtugofalowo korzysci z przyjecia euro jest
wiecej niz strat — mowig ekonomisci. Warunek?
Musimy sie do tej operacji dobrze przygotowac.
Euro nie ma nic wspélnego z czarodziejska
rozdzka, ktorag wystarczy machnag, by
gospodarka zaczeta rozwijac sie

w oszatamiajagcym tempie. Wspdlna waluta
stwarza szanse, ale niczego nie gwarantuje.

Ewa Zarzycka

Korzysci z zastapienia polskiego
ztotego europejska waluta s3 wielora-
kie. Te bezposrednie ujawnig sie szyb-
ko, sg trwafe i dadza sie, do pewnego
stopnia, policzy¢. Te posrednie maja
charakter warunkowy, wigc s3 trakto-
wane jako szanse. Jesli zostang wyko-
rzystane wiasciwie, przetozg si¢ na
szybsze tempo wzrostu gospodarcze-
go i ogdlny wzrost dobrobytu. Ale o to
nalezy zadba¢, wprowadzajac odpo-
wiednie reformy zanim staniemy sie
cztonkiem eurolandu.

Nie ma wymiany, nie ma
ryzyka, koszty w dot
Wprowadzenie euro zlikwiduje kurs
wymiany zfotego na euro — to podsta-
wowa, bezposrednia korzys¢ z rozsta-
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nia si¢ z polskim ztotym. Ryzyko kur-
sowe wynikajace ze zmiennosci kur-
séw walutowych utrudnia planowanie
i podejmowanie decyzji gospodarczych,
bo oszacowanie strat i korzysci przed-
siewzigcia nie jest fatwe. Szkodzi to i in-
westorom zagranicznym, ktérzy mu-
sza sig z tym liczy¢, planujac inwesty-
cje w Polsce (co$, co byto warte
w chwili kupna np. 4 min ztotych, mo-
Ze za jaki$ czas, przy zmianie kursu wa-
luty by¢ warte np. 3,5 min), i polskim
eksporterom, bo moze sprawic, ze ko-
rzystny diugoterminowy kontrakt prze-
istoczy sie w przedsiewziecie, do kto-
rego trzeba doptaca¢. Od ryzyka moz-
na sie ubezpieczy¢, ale to droga ope-
racja, a spekulacje na opcjach
walutowych koriczg sie fatalnie (o czym
polscy przedsiebiorcy niedawno prze-
konali sig na whasnej skorze).

A ze koszty zwigzane z wymiang
walut, w tym z ubezpieczeniem sie
od ryzyka kursowego, sa waznym ele-
mentem kosztow transakcyjnych, to
ich wyeliminowanie sprawi automa-
tycznie, ze owe koszty sie zmniejsza.
To bardzo wazne, bo koszty transak-
cyjne ponosi kazdy, kto jest zaanga-
Zowany w wykonywanie operacji wa-
lutowych — tak panstwo, jak gospo-
darstwo domowe Kowalskich. Wiec
i paristwo, i przedsiebiorcy, i Kowal-
scy, ktorzy przedsiebiorcami nie sa,
na zmniejszeniu kosztéw zyskaja.
Straca jedynie banki, ktore zarabiajg
na operacjach walutowych, ale za to
ich klienci nie bedg juz musieli ptaci¢
nawet po kilkadziesiat zfotych prowi-
Zji za przestanie 50 czy 100 euro.

Z ograniczenia kosztéw transak-
cyjnych moga wyptywac jeszcze inne
korzysci: obnizenie kosztéw dziatal-
nosci gospodarczej, fatwiejsze pro-
wadzenie ksiegowosci, uproszczenie
i redukcja kosztéw sprawozdawczo-
$ci finansowej.

Wprowadzenie euro spowoduje
tez spadek stop procentowych. A to
moze oznacza¢ mniejsze koszty ka-
pitatu — a wiec wzrost inwestycji kra-
jowych, dostepniejszy kredyt — nie tyl-
ko dla przedsigbiorcéw, ale i dla go-
spodarstw domowych. Gdy przyjmie-
my euro, stopy procentowe bedzie
juz wyznaczac nie NBP, lecz Europej-
ski Bank Centralny, beda wiec one na
takim poziomie jak we wszystkich po-
zostafych krajach strefy euro.

Inng bezposrednig korzyscig wyni-
kajaca z przyjecia wspdlnej waluty eu-
ropejskiej jest wigksza przejrzystos¢
cen.

Prawdziwa szansa

na sukces

Zlikwidowanie ryzyka kursowego,
zmniejszenie kosztdw transakcyjnych,
przejrzystos$¢ cen stwarzaja szanse
na nastepne korzysci. Moga spowo-
dowac np. wzrost stabilizacji i wiary-
godnosci gospodarki, co ma dla niej
kluczowe znaczenie. Przedstawicie-
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le najwigkszych agenciji ratingowych
przewiduja, ze przyjecie przez nasz
kraj euro wptynie na podwyzszenie
ratingu Polski. Jak bardzo wplynie, za-
leze¢ moze m.in. od reform struktu-
ralnych, w tym reformy finanséw pu-
blicznych, ktore nalezy przeprowa-
dzi¢ jeszcze przed przyjeciem euro-
pejskiej waluty.

Z kolei zmniejszenie ryzyka makro-
ekonomicznego jest szansa na doptyw
zagranicznych inwestycji, a wiec zwiek-
szenie miejsc pracy i spadek bezrobo-
cia. Zas poréwnywalno$¢ cen moze
wplyna¢ na konkurencjg w niektérych
dziedzinach gospodarki i rozwoj han-
dlu.

Zastapienie zlotego przez euro ma
tez ograniczy¢ ryzyko spekulacji finan-
sowych destabilizujacych gospodarke.

Jesli wykorzystamy wszystkie szan-
se, jakie daje wprowadzenie euro, to,
wedtug raportu NBP na temat pefne-
go uczestnictwa Rzeczypospolitej Pol-
skiej w trzecim etapie Unii Gospodar-
czej i Walutowej, w diugim okresie facz-
ny wzrost PKB z tego tytutu moze sie-
gac 7,5 proc. z czego — jak wskazuja
przeprowadzone badania — wieksza
czes¢ zostanie zmaterializowana w cig-
gu pierwszych dziesieciu lat po przysta-
pieniu do strefy euro. Oznacza to, ze
w tym okresie roczne tempo wzrostu
gospodarczego moze by¢ o ok. 0,7 pkt
proc. rocznie wyzsze niz w przypadku
pozostawania poza strefa euro.

Trzeba umie¢ skorzysta¢
Zdaniem prof. Leszka Zienkowskiego,
wspdtzatozyciela Niezaleznego Osrod-
ka Badan Ekonomicznych NOBE,
cztonka m.in. Rady Naukowej Instytu-
tu Nauk Ekonomicznych PAN bezpo-
$rednie korzysci z wprowadzenia eu-
ro dotyczy¢ beda przede wszystkim
sektora przedsigbiorstw. (To pokrywa
sie z przewidywaniami Polakéw — we-
dtug Eurostatu, 53 proc. z nas sadzi, ze
korzysci z wprowadzenia odniesie ra-
czej gospodarka, mniej obywatele).
Lecz w calym kraju bezposrednie
korzysci beda takie same, bo wszedzie



zniknie ryzyko kursowe. Koszty trans-
akdiji rozliczanych w euro zmniejsza sie
i w przypadku eksportera butéw
z miejscowosci X i producenta kosme-
tykéw z miasta Y. Ale, jak podkresla
z kolei dr Pawet Gajewski doradca
w Biurze ds. Integracji ze Strefa Euro
Narodowego Banku Polskiego, to wca-
le nie oznacza, ze wszyscy w takim sa-
mym stopniu skorzystaja na wprowa-
dzeniu euro, ze korzysci (i koszty) roz-
toza sie rownomiernie we wszystkich
regionach kraju. Dlaczego? Bo pozy-
cja wyjéciowa np. Warszawy jest nie-
poréwnywalna z Rzeszowem czy Kiel-
cami. Owszem, obnizka stép procen-
towych sprawi, ze inwestycji bedzie
wiecej, ale juz réwnomiernego ich roz-
mieszczenia nie gwarantuje. Ulokuja
sie tam, gdzie znajda najlepsze warun-
ki, a to z kolei zalezy od atrakcyjnosci
regionu i umiejgtnosci absorpcji inwe-
stycji w danym wojewodztwie. Wy-
graja wiec ci, ktorzy beda do euro naj-
lepiej przygotowani. A jak sie do tego
przygotowac? To pole do popisu dla
polityki regionalnej, prowadzonej przez
rzad. Zdaniem dr. Gajewskiego ,na
wschodzie Polski kluczowe jest two-
rzenie warunkéw poprawiajacych
zdolnos$¢ absorpcji inwestycji oraz in-
nowacyjnos$¢ tamtejszych przedsie-
biorstw oraz wspieranie ich w nawig-
zywaniu kontaktéw zagranicznych.
W zachodniej czedci kraju (a zwlasz-
cza w czesci potudniowo-zachodniej)
nalezy koncentrowac sie na wspiera-
niu dziatan dywersyfikujacych struktu-
re regionalnych gospodarek”.
,Zachodzi duze prawdopodobien-
stwo nieréwnomiernego efektu akce-
sji do strefy euro w réznych woje-
wadztwach. Ale wyniki badan nie po-
zwalaja na postawienie hipotezy, ze eu-
ro moze doprowadzi¢ do polaryzacji
rozwoju regionalnego Polski” — czyta-
my w opublikowanym przez NBP ,Ra-
porcie na temat petnego uczestnictwa
Rzeczypospolitej Polskiej w trzecim
etapie Unii Gospodarczej i Walutowej”.

Nic za darmo

Wprowadzenie euro kosztuje, stwarza
tez konkretne zagrozenia. Kosztowac
bedzie np. samo przystosowanie do
euro systemdw informatycznych, pro-
cesow operacyjnych, trzeba bedzie za-
pfaci¢ za szkolenia pracownikéw itp.
Z wyliczert NBP wynika, ze jesli Polska
wejdzie do strefy euro wedtug tzw.
scenariusza big bang, polegajacego na
tym, ze do obiegu zostanie wprowa-
dzony jednoczesnie pienigdz gotowko-
wy i w rozliczeniach bezgotéwkowych,
gospodarka zaptaci za to od 20,4 do

20,9 mld zt. Gdybysmy chcieli wpro-
wadzac euro z okresem przejsciowym,
to koszty wzrostyby do okoto
22,2-22,7 mid zt.

Koszt krétkookresowy to tez przej-
$ciowe obnizenie tempa wzrostu PKB,
spowodowane koniecznoscig obnize-
nia inflacji (spetnienia kryterium infla-
cyjnego).

Wedtug autoréw raportu NBP, ko-
niecznos¢ obnizania inflacji i utrzyma-
nia jej na poziomie o | pkt proc. niz-
szym przez kolejny rok, w poréwna-
niu z poziomem dotychczasowym, mo-
ze spowodowa¢ spadek tempa
wzrostu PKB o ok. 0,8 proc. Nie be-
dzie to jednak wplyw diugotrwaty. Naj-

Wprowadzenie euro w Polsce przyczyni sie do:
Wzrostu ogdlnego poziomu cen - 83 proc.
Wiekszej stabilnosci poziomu cen - 9 proc.
Pozostanie neutralne wzgledem poziomu cen

Trudno powiedzie¢ - 5 proc.

5%
9%

wiekszy bedzie w pierwszym roku ob-
nizania inflacji, ale — zdaniem autorow
raportu — po uptywie |8 miesigcy dy-
namika PKB powinna wréci¢ do pozio-
mu bazowego.

Te koszty poniesiemy, gdy bedzie-
my w ERM2. Co to jest? To co$ w ro-
dzaju poczekalni, w ktérej przebywa
waluta kraju, zanim zostanie wpusz-
czona na salony eurolandu. W tym
przedpokoju waluta musi si¢ odpo-
wiednio zachowywac¢ — okresla sie
sztywny kurs jej wymiany w stosunku
do euro i przez przynajmniej dwa lata
eksperci obserwuja, czy wahania owe-
go kursu nie przekraczajg wyznaczo-
nej granicy. Pilnowac tego musi bank
centralny kraju, ktory do strefy euro
chce wejsc.

Przebywanie w korytarzu ERM2 to
bardzo niebezpieczny czas. Juz samo
wyznaczenie kursu wymiany to zada-
nie bardzo zfozone. Powinien by¢ ko-

rzystny dla wielu réznych grup intere-
su oraz w efekcie dla catej gospodarki,
co moze niejednokrotnie przypomina¢
proby godzenia ognia z woda. Przeciez
z punktu widzenia np. gospodarstwa
domowego najbardziej korzystny byl-
by jak najnizszy kurs euro — wtedy za
okreslong kwote polskich zfotych do-
staniemy wigcej euro. Ale taki kurs byt-
by jednoczesnie niekorzystny dla pol-
skich eksporterow, ktérzy napedzaja
rozwoj gospodarczy w Polsce, tworza
nowe miejsca pracy, a zatem dziataja
na korzys¢ nas wszystkich. W dodatku
bedzie oznaczat réwniez mniejsza
atrakcyjnos¢ Polski jako miejsca inwe-
stycji oraz pogorszy naszg atrakcyjnos¢

Zrédto — opracowanie NBP

turystyczna. Staniemy sie po prostu kra-
jem drogim dla obcokrajowcow.

Juz chocby z tego wida, ze nietra-
fiony kurs wymiany zfotego na euro
w kazda strone Polsce zaszkodzi. Jesli
zioty bedzie zbyt staby, moze sig to
skoriczy¢ przegrzaniem gospodarki
i wzrostem inflacji. Jesli ztotowka be-
dzie zbyt mocna — grozi nam spadek
eksportu. Na Malcie i Cyprze podczas
wprowadzania europejskiej waluty
i bezposrednio po tej operacii nastapit
nieznaczny wzrost inflacji — od 0,2 do
0,3 punktu procentowego. Podobnie
byto w krajach, ktére w 2002 roku
wprowadzity euro.

Przy wprowadzaniu euro poniesie-
my tez koszty, ktorych nie da sie
wprost policzy¢.

Przyjecie wspolnej waluty oznacza
rezygnacje z niezaleznej polityki mo-
netarnej, ksztattujacej stopy procento-
we, i plynnego kursu walutowego. Po-
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lityke pieniezna ksztaftowac bedzie Eu-
ropejski Bank Centralny, niemozliwa
wiec juz bedzie interwencja NBP, na
przyktad poprzez zmiane polityki pie-
nigznej, na polskim rynku.

A polityka EBC moze sie minaé¢
z potrzebami polskiej gospodarki.

To zagrozenie bedzie tym wigksze,
im bardziej cykle koniunkturalne w Pol-
sce beda rézni¢ od cykli koniunktural-
nych w eurolandzie.

Prof. Leszek Zienkowski pisze jed-
nak w swym eseju dofaczonym do cy-
towanego wyzej raportu NBP: , Jesli
nawet w najblizszych latach nie wzro-
$nie zbiezno$¢ cyklu w Polce i cyklu ko-
niunkturalnego w krajach strefy euro,
czego mozna by sie spodziewac z du-
23 doza prawdopodobienistwa, z uwa-
gi na dalszy wzrost powiazan miedzy-
narodowych, to i tak ujemne konse-
kwencje dla polityki monetarnej nie
przekrocza zapewne pozytywow zwig-
zanych z przyjeciem euro”.

Europejski bank centralny bedzie
tez ustalat stopy procentowe. | tu
czyha kolejne zagrozenie: stopy zbyt
niskie moga doprowadzi¢ do boomu
finansowego, ktéry moze zakonczy¢
sie zatamaniem gospodarczym. Tak
sie stato w Portugalii — po zwigzaniu
kursu jej waluty z euro stopy procen-
towe nagle spadfy, boom gospodar-
czy doprowadzit do skoku inflacji
i w efekcie spowolnienia gospodarki.

NBP zwraca tez uwage na zagroze-
nie wzrostem cen. W krétkim termi-
nie mozna to bedzie odczu¢ w wyni-
ku zaokragleri — wedtug najgorszego
scenariusza ceny wzrosng z tego po-
wodu o 2-3 proc. NBP dodaje jednak,
Ze to mato prawdopodobne, bo na ce-
ny beda wptywaly tez inne czynniki,
jak np. stopien konkurencji na rynku,
moment cyklu koniunkturalnego, na
ktéry przypada wymiana waluty oraz
stopien $wiadomosci spotecznej fago-
dzacy rozbieznosci miedzy rzeczywi-
st3 i postrzegana inflacjg.

Wzrost cen jest tym czynnikiem,
ktoéry, jak wynika z badan Eurostatu,
odstrasza Polakéw od euro. Boi sig te-
g0 83 proc. badanych. 84 proc. obawia
sie naduzy¢ i oszustw, a 66 proc. czu-
je, e nie jest wystarczajaco dobrze po-
informowanych o euro.

Wiecej o polskiej drodze do euro na
stronie:

www.nbp.pl/euro

Tam tez znajduje si¢ petlna tres¢

opracowanego przez NBP Raportu na
temat Petnego Uczestnictwa RP
w trzecim etapie Unii Gospodarczej
i Walutowej.
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